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Frisches Geld fur den Mittelstand

Unternehmertag 2010
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kurz zu uns ...

wir sind eine partnerschaftlich aufgestellte Beratungsgesellschatft
wir beraten den unternehmerischen Mittelstand

wir sind konsequent auf Finanzierungsberatung fokussiert

wir sind unabhangig

wir arbeiten stringent ziel- und ergebnisorientiert

wir schaffen Mehrwert

Grundung 2005

personliche Expertisen der Partner > zwei Jahrzehnte
Kapitalmarkterfahrung bei Eigenemissionen > sieben Jahre
erfolgreiche Transaktionen mit und ohne Borsennotiz

2010 Grindungscoach im Freiverkehrssegment ,bondm®

seit September 2010 drei erfolgreiche Transaktionen in ,bondm*
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neue Wege zu “frischem Geld*

Passiva (gestern)

Passiva (heute)

Eigenemission

klassisches
Eigenkapital

klassisches
Eigenkapital

IPO, KE, M&A

Programme?, bilaterales Mezzanine

Langfristige
Bankenfinanzierung

Mezzanine

Programme?, bilaterale SSD

Schuldschein

WA

A 4

» Nachfragemarkt tGiber alle Anlegerklassen

* gunstiges Marktumfeld

kurzfristiges
Bankenfinanzierung

Anleihen

=P« Normalisierung Spreads (nach 2008/09)

* transparente Emissionsparameter

Langfristige
Bankenfinanzierung

* individuelle Ausgestaltung

Lieferanten

kurzfristiges
Bankenfinanzierung

geschwachte EK-Positionen der Banken
<“— Dbei wachsenden regulatorischen Heraus-
Forderungen (BASEL IIl)

Lieferanten

<«—— im Allgemeinen ausgereizt

Off-balance-sheet
Finanzierung

<+— stabil (teilweise problematisch Refinanzierung)




mit welcher Wirkung fur das Unternehmen ...

... In der Finanzierungsstruktur

Unternehmen haftet ,nur“ mit gutem Namen, ldeen und Geschaftsmodellen
Unternehmen ,blockiert” keine Assets

Unternehmen ist keinen Covenants unterworfen

Unternehmen hat stabiles, reporting-/mittelverwendungsfreies Fremdkapital

Unternehmen begibt sich nicht in die Abhangigkeit einzelner Kreditgeber oder
Arrangeure =» Bankenunabhéangigkeit

... bei der Kapitalmarktofferte

B je nach Emissionsweg gewinnt Unternehmen Transaktionssicherheit durch
Platzierungsphase von bis zu zwdlf Monaten

B je nach Emissionsweg kennt Unternehmen die Anleger (Kreditgeber) und kann diese
direkt ansprechen =» Folgeemissionen

B Unternehmen kann als Emittentin IHS individuell gestalten, z.B. Endfalligkeit,
Sonderktndigungsrecht, etc.

B Unternehmen hat Méglichkeit IHS nicht nur in ,bondm “ notieren zu lassen, sondern
in Primarmarktphase die Zeichnungsbox ,bondm “ zu nutzen

Finance « Markets v Solutions



Unternehmensanleihe via Eigenemission

Grundbedingungen

B aktueller Finanzierungsanlass

passend zu Bilanzstruktur und -politik
ausreichende Bonitat

BaFin-gebilligter Prospekt

Handelsabwicklung tber eine geeignete Zahistelle

+ bei Notiz in ,bondm *

Listingantrag Freiverkehr Borse Stuttgart

Antrag fur Teilsegment ,bondm*

1.000-er Stiuckelung der Anleihe

Veroffentlichung testierter Jahresabschluf3
Emittenten-FactSheet, Finanzkalender, Halbjahresabschllsse
Ggf. Unternehmensrating und Bondm-Coach-Betreuungsvertrag
Beachtung Regelwerk
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Phase | — Vorbereitung

M Strukturierung der KapitalmalRname
Projektverantwortlichkeiten

Definition des Produktes
Emissionskalender

Auswabhl der notwendigen Dienstleister

OO0 00

B Schnittstellendefinition
U Ziffernmaterial (WP)
O ,Lyrik* fir Prospekt und Marketing
U EDV — Migration Zeichnungstool

B RA fir BaFin-Prospekt

U Auswahl erfahrender (Prospekt-)Jurist
empfehlenswert

Ratingagentur

U Einbindung Rating Advisor
empfehlenswert

Anbindung Zahlstelle (Bank)
L Zahistellenvertrag
L Konten-/ Depoter6ffnung

Mediaplan
O kapitalmarktaffine Mediagentur
U Festlegung der Marketingsstragie

Prasentation der KapitalmalRnahme
bei Borse

U Vorstellung Management + Emission
U Vereinbarung Emissionstermin
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Phase Il — Umsetzung

T minus
4 bis 5
Wochen

fBiIIigung des :
:Prospekts
:durch BaFin

gobffentl. Angebot

‘sPflichtverdoffent-
¢ lichung

T minus
2 bis 4
Wochen

éRoadshows
:Friends & Family
:Start Marketing

gBewerbung
:Moglichkeit der

‘Direktansprache von:
i iZeichnungsbox
: Borse

:gewiinschten
:Zeichnergruppen

wenn bei T = 0 nicht voll platziert

T minus
13d

i iOffnung
: :Zeichnungsbox
: iund IBP

§Zeichnungsstart
: :IBP Emittent

+

weiterhin Mdglichkeit der Platzierung durch
Emittentin via Zeichnungstool ,,IBP*

T = 0 => Billigung + max. 12 Monate

:Zeichnungen fur
:alle Zeichner im
:Festpreisver-
:fahren bis
:SchlieRung

T minus 13d B-Ic-ag;ir?n
bis T minus 1 d Zinslauf
(0. SchlieRung)
:Zeichnungs- :Notierungs-
:phase vor :aufnahme
:Notierungs- :
:aufnahme Pl
:Gleichberechtigte :Handelbarkeit

:und Kursfindung

=l Transaktionssicherheit




Eigenemission — dualer Zeichnungsprozess

Emissionsvaluta

Start Zinslauf

|Zuteilung aus Zeichnungsbox |

§—|Zeichnungsbox } >
{[Notizaufnahme | >
Pre-Zeichnungsphase | [Handel zzgl. Stickzinsen | P >
Bérsentool {|lund Kursnotiz :
: |tgl. Daten-Matching | >
i to ' ' tl t2 -
laufende Zeichnungen

ICUBIC Bondportal <

Emission ICUBIC
i"|zzgl. Stuckzinsen

_| Einsatz ICUBIC |

max. 12 Monate ----------------- >

Transaktionssicherheit
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Eigenemission — ,,zwei Wege zum Erfolg*

@ 3 Emissionen

Legende

18 Zeichnungsbox Borse - ,bondm* 2254

56% 02

2[1 Zeichnungsbox Emittentin - ,IBP*

1+2= v Bondm-Coach FMS AG
Nutzung der jeweiligen Zeichnungswege abhangig z.B. von :

B Marktumfeld (Konkurrenz-)Emissionen (Push- vs. Pullmarkt)

B Marktverwerfungen bei Emissionsstart (z.B.: EURO, IRL, GREC)

B Kupon im Verhéltnis zu Zinsniveau & konkurrierende Assetklassen

B Bekanntheitsgrad Emittentin (brand)

B Visibilitat am Kapitalmarkt (Borsennotiz)

B Relationen: Emissionsvolumen / Unternehmensumsatz

<< FMS

— = 9



Eigenemission ,bondm* =» Vorteile z.B. ...

... In Primarmarktphase

® signifikant gro3ere Reichweite

B ErschlieBung weiterer Anlegerklassen

B Verklrzung Platzierungsphase
 Cash Flow besser kalkulierbar
 Erhoéhung Transaktionssicherheit

[ Kostenersparnis (MAK, Dauer Marketing, etc.)
a ..

... In Sekundarmarktphase

Steigerung Visibilitat des emittierenden Unternehmens
Qualitativ hochwertiger Sekundarmarkt (QLP EUWAX)
O Liquiditdt — Handelbarkeit

O Transparenz

[ Faire Kurse — enge Spreads
a ..
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Eigenemission — Folgepflichten ,bondm*

B Veroffentlichung testierter Jahresabschluss (HGB)

B Veroffentlichung Halbjahresabschluss (verkirzt ohne Testat)

B  Quasi“-Ad-hoc-Pflicht (auf Anleihe bezogen)

B Pflege aktueller Finanzkalender

B Pflege Emittenten-FactSheet

B Bondm-Coach — Betreuung (wenn keine amtliche Notiz)

M jahrliches Folgerating (wenn keine amtliche Notiz)
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Vielen Dank fur Ihr Interesse

Sie finden uns in Miinchen-Schwabing unmittelbar am

Englischen Garten
U 3 und U 6, Station Giselastralle
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. wir freuen uns auf Sie!
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