BENZ AG

Zeit, Vermogen neu zu denken

Grundsitze iiber die Ausfithrung von Auftrigen in Finanzinstrumenten

Unser Institut leitet alle Auftrage zur Ausfithrung an Dritte weiter. Somit gelten fiir die Ausfithrung der Kunden-
auftrage die Ausfithrungsgrundsitze der ausfithrenden Einrichtungen, z.B. der Depotbanken oder sonstiger aus-
fithrenden Stellen. Die vorliegenden ,,Grundsatze iiber die Ausfithrung von Auftragen in Finanzinstrumenten®
gelten fiir folgende Dienstleistungen:

— Im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung treffen wir unter Einhaltung der im Vermégensverwaltungsvertrag
vereinbarten Anlagerichtlinien Verfiigungen tiber Finanzinstrumente, die zum verwalteten Vermogen gehoren,
insbesondere Kéaufe und Verkéufe von Finanzinstrumenten (nachfolgend kurz ,,Verfligungen® genannt).

1  Best Execution-Verpflichtung

Als Wertpapierdienstleistungsunternehmen sind wir verpflichtet, unsere Dienstleistungen im bestmdéglichen Inte-
resse unserer Kunden zu erbringen. Dazu haben wir, wenn wir Verfiigungen erteilen oder Kundenauftrige weiter-
leiten, alle hinreichenden Mafinahmen zu treffen, um fiir unsere Kunden das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen.

2 Auswahl der ausfithrenden Einrichtungen

Um der Best Execution-Verpflichtung nachzukommen, wéhlen wir die ausfithrenden Einrichtungen so aus, dass
deren Ausfithrungsgrundsatze die bestmdgliche Auftragsausfiihrung gewéhrleisten, insbesondere das bestmogliche
Ergebnis fiir unsere Kunden erreicht wird. Das bestmégliche Ergebnis orientiert sich am Gesamtentgelt, das sich
aus dem Preis fiir das Finanzinstrument sowie sémtlichen mit der Auftragsausfithrung verbundenen Kosten, ein-
schliefSlich der Gebithren und Entgelte des Ausfithrungsplatzes, der Kosten fiir Clearing und Abwicklung sowie
allen sonstigen Gebiihren, ergibt.

Vor der Auswahl lassen wir uns die Ausfithrungsgrundsatze der ausfithrenden Einrichtungen aushéndigen, priifen
diese und vergleichen die Konditionen.

Unsere Kriterien fiir die Auswahl sind:

—  DPreise der Finanzinstrumente (Kauf- und Verkaufspreise)

—  Gesamtkosten der Auftragsabwicklung

—  Geschwindigkeit der Auftragsabwicklung

—  Wabhrscheinlichkeit der Auftragsausfithrung

—  Praktikabilitét elektronischer Abwicklungsplattformen

—  Qualitat des elektronischen Datenaustauschs im Rahmen einer Schnittstelle sowie der sonstigen Serviceleistun-
gen, die eine effiziente und optimale Zusammenarbeit zwischen uns und der ausfithrenden Einrichtung im In-
teresse des Kunden gewéahrleisten

Wihrend der laufenden Geschiftsbeziehung tiberwachen wir, ob die ausfithrenden Einrichtungen die Auftrage im
Einklang mit ihren Ausfithrungsgrundsatzen ausfiihren. Einmal jahrlich tiberpriifen wir die Ausfithrungsgrund-
sitze der ausfithrenden Einrichtungen auf Einhaltung der o.g. Kriterien und wiirden bei Bedarf Anderungen an
der Auswahl vornehmen.
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3  Auswahl durch den Kunden

Wenn die Auswahl der ausfithrenden Einrichtung durch den Kunden getroffen wird, z.B. durch ausdriickliche
Kundenweisung fiir einen Auftrag oder durch Auswahl einer Depotbank auf Wunsch des Kunden, sind wir nicht
verpflichtet, ein anderes Wertpapierdienstleistungsunternehmen fiir die Ausfithrung der Wertpapierauftrage aus-
zuwiéhlen. Dem Kunden ist bekannt, dass in diesem Fall die Verpflichtung zur bestméoglichen Auftragsausfithrung
keine Anwendung findet und die Wertpapierauftrige unter Umstédnden nicht bestméglich ausgefiihrt werden.

4  Ausgewihlte Einrichtungen
Um sicherzustellen, dass das bestmogliche Ergebnis fiir unsere Kunden erzielt wird, haben wir folgende Einrich-

tungen ausgewahlt, an die wir Verfiigungen erteilen oder Kundenauftrige weiterleiten:

1. DAB Bank Miinchen
2. V-Bank Miinchen

Falls im Einzelfall andere als die vorgenannten Einrichtungen als Ausfithrungsplatz fiir Verfiigungen oder Auf-
tragsweiterleitungen eingeschaltet werden, wird vorab die Zustimmung des Kunden eingeholt.
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